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Il presente Prospetto Semplificato € traduzione fedele dell’originale approvato dall’autorita
di sorveglianza del settore finanziario Irlandese (la “Irish Financial Services Regulatory
Authority™).

Prospetto semplificato pubblicato mediante deposito presso la CONSOB in data 27 luglio
2010.

Avv. Massimo Trentino

Il presente Prospetto Semplificato contiene informazioni di rilievo relative a The World
Markets Umbrella Fund PLC (la “Societa™), una societa di investimento a capitale variabile di
tipo aperto a comparti multipli con separazione delle passivita costituita in Irlanda in data 6
agosto 1998 e autorizzata dall'lrish Financial Services Regulatory Authority (il “Financial
Regulator”) in data 21 agosto 1998 in conformita ai Regolamenti delle Comunitad Europee
(OICVM) del 2003 e successive modifiche. La Societa é costituita da tre comparti:- The
Emerging World Fund, The Natural Resources Fund e The Emerging Markets Value and
Growth Fund. Il presente Prospetto Semplificato contiene i dettagli del comparto The
Natural Resources Fund (il “Comparto”).

Si invitano i potenziali investitori a leggere il prospetto informativo datato 30 giugno 2010
unitamente al Supplemento del Comparto (congiuntamente il "Prospetto Completo™) prima
di effettuare un investimento. | diritti e gli obblighi dell'investitore, nonché il rapporto
giuridico dell'investitore con la Societa sono stabiliti nel Prospetto Completo.

Salvo laddove diversamente stabilito nel presente documento o dal contesto specifico, i
termini specifici utilizzati nel Prospetto Semplificato hanno lo stesso significato loro
attribuito nel prospetto Completo.



La Valuta di base del Comparto ¢ il Dollaro statunitense.

Obiettivo di
investimento:

L'obiettivo di investimento del Comparto € fornire un veicolo attraverso il quale gli
investitori possano investire il loro capitale in diversi titoli che prevedono
I'esposizione nelle risorse naturali in tutto il mondo al fine di conseguire una
crescita di capitale a lungo termine.

Politica di
investimento:

La politica del Comparto € & quella di porre in essere investimenti prevalentemente
attraverso titoli di Societa Commodity Related quotati/negoziati presso le Borse
Valori e i Mercati Regolamentati indicati nell’Appendice I del Prospetto Completo.

Il Gestore degli Investimenti dovra garantire che almeno i due terzi del patrimonio
complessivo del Comparto sia investito, su base consolidata (sia tramite
investimento in altri fondi, sia mediante investimento diretto)in Societa Commodity
Related (per ulteriori dettagli in merito all'approccio dinvestimento, si veda la
sezione “Ricerca e Approccio all'Tnvestimento” del Supplemento del Comparto). II
Comparto ha lo scopo di produrre rendimenti positivi per ogni investimento con
prestazioni del Comparto valutate nei confronti dell'Indice HSBC Global Mining 100
(I"Indice Benchmark”). LIndice Benchmark & un indice ponderato di
capitalizzazione non gestito.

Con il consenso del Depositario, gli Amministratori si riservano il diritto, ove a loro
giudizio cio sia nell'interesse del Comparto, di sostituire I'Indice Benchmark con un
altro indice nelle circostanze elencate nella sezione del Supplemento del Comparto
denominata “Variazione dell'Indice Benchmark”.

II Comparto potra anche investire in fondi chiusi quotati (fino al 20% del Valore
Attivo Netto complessivo di tali fondi) e in organismi di investimento collettivo di
tipo aperto, inclusi i Comparti della Societa (nel rispetto della regola secondo cui
tutti gli investimenti effettuati dal Comparto in organismi per linvestimento
collettivo del risparmio non eccedano il 10% del Valore Attivo Netto complessivo del
Comparto, come indicato nell’Appendice III e nel rispetto delle altre restrizioni
indicate nell’Appendice III).

Il Gestore degli Investimenti selezionera gli investimenti per il Comparto sulla base
delle seguenti preminenti considerazioni:

o La filosofia dell'investimento & a tema ed & focalizzata al valore e alla crescita;

e Fornire la crescita del capitale a lungo termine attraverso un‘allocazione attiva,
settoriale e geografica e la selezione azionaria.

e Fornire risultati a lungo termine sopra la media in confronto all'Indice
Benchmark.

Inoltre, il Gestore degli Investimenti investira in conformita ai seguenti criteri:

e Il Comparto potra ricevere distribuzioni “in natura” da parte dei fondi nei quali
investe. Dette distribuzioni saranno coerenti con la politica di investimento del
Comparto e il valore degli stessi non sara inferiore a quanto dovuto in caso di
distribuzione in denaro.

il Comparto per una efficiente gestione del portafoglio, puo utilizzare tecniche e
strumenti collegati a strumenti finanziari, compresi investimenti in strumenti
finanziari derivati ("SFD"). Il Comparto non intende effettuare leva finanziaria
attraverso l'utilizzo di SFD, seppure una leva finanziaria modesta sara tollerata




laddove conforme ai profili di rischio del Comparto. Investimenti in SFD dovranno
essere effettuati nel rispetto delle previsioni di cui all’Appendice II del Prospetto e
dovranno essere limitati ad investimenti in warrants (e obbligazioni convertibili, a
condizione che incorporino un SFD). I warrants possono essere acquistati
passivamente, ad esempio, a seguito di evento societario o sul mercato secondario
in alternative all'acquisto del titolo sottostante. I warrants in cui il Comparto puo
investire dovranno essere principalmente quotati/negoziati su Mercati
Regolamentati.

e I Comparto potra anche investire in obbligazioni convertibili a tasso fisso e/o a
tasso variabile quotate/negoziate su Mercati Regolamentati. II Comparto investira
esclusivamente in obbligazioni convertibili che possono essere convertite in azioni
delle societa in cui il Comparto investe al fine di perseguire il suo obiettivo
d'investimento.

II Gestore degli Investimenti non impiega coperture valutarie.

Profilo di rischio:

Si invitano gli investitori a considerare i fattori di rischio elencati nel Prospetto oltre
quelli riportati di seguito:

1. Il valore degli investimenti e i proventi che ne derivano sono soggetti a
oscillazioni ed €& possibile che gli investitori non recuperino limporto
originariamente investito nel Comparto.

2. Non vi & garanzia di ottenere un aumento del valore dell'investimento, o circa il
raggiungimento dell’'obiettivo di investimento del Comparto

3. La carenza di liquidita e di efficienza in alcuni mercati di borsa o mercati di
cambi in determinati mercati emergenti pud significare che di volta in volta il
Gestore degli Investimenti potrebbe incontrare maggiore difficolta nell’acquisto
o vendita di titoli rispetto a quelle nei mercati piu sviluppati.

Dati sulla
performance:

. The Natural Resources Fund

Prezzo di WUNAT rispetto all'Indice HSBC Global Mining 100
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| dati sulle performance sono calcolati al 31 dicembre di ciascun anno. La Performance complessiva ad 1 anno ¢ calcolata
per il periodo che termina al 31 gennaio 2010.




I dati sui rendimenti non includono le commissioni di sottoscrizione e di rimborso
Si prega di considerare che i rendimenti passati non sono indicativi dei
rendimenti futuri del Comparto.

Profilo di un

Il Comparto & disponibile sia per investitori retail che per investitori istituzionali,

Investitore soggetti 0 meno a tassazione. A titolo esemplificativo: investitori quali fondi

tipico: pensione, enti societari, universita, enti no-profit, trust.
Il Comparto € adatto ad investimenti di medio lungo periodo, sebbene le richieste
di sottoscrizione e rimborso dello stesso possano essere effettuate in  ogni Giorno
Lavorativo.

Politica di| Il Comparto mirera ad una crescita di capitale piuttosto che a un significante

distribuzione:

incremento degli utili e non garantisce la distribuzione agli Azionisti dei proventi
che potrebbe ricevere dagli investimenti effettuati. Nel caso in cui siano dichiarati
dividendi questi saranno generalmente calcolati facendo riferimento ai proventi
netti degli investimenti del Comparto ( specificatamente i proventi del Comparto
derivanti da dividendi, interessi o altrimenti, meno le spese maturate a carico del
Comparto ),.

I dividendi pagabili agli azionisti saranno reinvestiti in ulteriori Azioni dello stesso
Comparto alla data prevista per il pagamento dei dividendi, salvo che I'Azionista
non richieda specificatamente il pagamento dei dividendi in contanti.

La richiesta dell’Azionista di ricevere il pagamento dei dividendi si riterra valida per
tutte le Azioni sottoscritte successivamente, fino a successiva dichiarazione contraria
dell’Azionista. Nel caso in cui i dividendi di un Azionista siano reinvestiti, il
reinvestimento non sara soggetto ad alcuna commissione di sottoscrizione.

Qualsiasi dividendo pagabile al detentore di Azioni non rivendicate alla data di
pagamento non riscuotera interessi e, il diritto alla riscossione dei dividendi decade
dopo sei anni dalla data di dichiarazione per cui detti dividendi dichiarati e non
riscossi si considerano non pil dovuti e vengono assegnati al Comparto.

Commissioni e
spese:

Commissione di rimborso  Gli Amministratori possono stabilire per ogni classe
di Azioni una commissione di rimborso massima
dell'l.5% del Valore Attivo Netto dell’Azione. Tale
commissione sara pagata esclusivamente nel caso
in cui un Azionista chieda il rimborso delle proprie
Azioni entro un anno dalla data di acquisto delle
Azioni (a mezzo sottoscrizione o trasferimento) e
gli Amministratori, a propria discrezione, possono
rinunciare ad essa.

Ogni classe all'interno del Comparto sopportera la parte ad essa attribuibile delle
spese operative della Societa. Dette spese sono riportate in dettaglio nel capitolo
“Commissioni e Spese” di cui al Prospetto.

Spese di esercizio annuali
Commissione di Gestione degli Investimenti

Classe Istituzionale 1% del Valore Attivo Netto per anno calcolato
Giornalmente e corrisposta 1 mese in arretrato.

Classe A Retail 1.5% del Valore Attivo Netto per anno calcolato Giornalmente e




corrisposta mensilmente in arretrato

Classe B Retail 2.25% del Valore Attivo Netto per anno calcolato Giornalmente e
corrisposta 1 mese in arretrato

II gestore degli Investimenti ha inoltre il diritto al rimborso, a valere sul patrimonio
del Comparto, di tutte le spese ragionevolmente sopportate

Commissione Amministrativa

L'’Agente  Amministrativo ha diritto ad una commissione annuale massima
relativamente al Comparto pari allo 0,35% del valore Attivo netto del Comparto.

L'’Agente  Amministrativo ha diritto, inoltre, a ricevere una commissione di
mantenimento annuale per le classi di azioni aggiuntive, una commissione di
transazione riguardo all'attivita dell’azionista ed una commissione annuale per i
servizi amministrativi agli azionisti calcolato ad un normale tasso commerciale.

Tali commissioni matureranno quotidianamente e saranno pagate mensilmente in
arretrato.

Commissione di Deposito

II Depositario avra il diritto di ricevere una commissione annuale massima pari allo
0.2% del Valore Attivo Netto del Comparto.

Il Depositario avra inoltre diritto di ricevere una commissione di transazione e di
custodia a tassi commerciali ordinari. II Depositario avra, inoltre, diritto al rimborso
della commissione corrisposta ad ogni sub-depositario (a tassi commerciali
ordinari), nonché al rimborso delle spese da questo sostenute o sostenute dai sub-
depositari.

Tali commissioni matureranno quotidianamente e sono pagate mensilmente in
arretrato.

Total Expense Ratio (TER) per I'anno terminato il 31 gennaio 2010

Classe A Retail 2,50%

Classe B Retail 3,25%

Movimentazione del portafoglio (Portfolio turnover Rate — “PTR"): 169,06%
per I'anno terminato il 31 gennaio 2010

e Informazioni storiche relative al TER e al PTR possono essere ottenute presso gli
uffici dell’Agente Amministrativo.

Tassazione:

La Societa & residente in Irlanda ai fini fiscali e non € soggetta alle imposte irlandesi
sui redditi o sulle plusvalenza finanziarie. In Irlanda non & generalmente dovuta
alcuna imposta di bollo sull'emissione, sul trasferimento o sul rimborso di Azioni
nella Societa.

Si consiglia agli Azionisti e ai potenziali investitori di consultare i propri
consulenti professionali riguardo al trattamento fiscale delle loro
partecipazioni nella Societa.




Pubblicazione
del Prezzo delle
Azioni:

Il Prezzo (come definito nel Prospetto) per Azione del Comparto viene pubblicato
quotidianamente sul seguente sito internet WWW.Citlon.Co.UK ed €& disponibile
presso la sede dell'Agente amministrativo.

Compravendita

Le richieste di sottoscrizione/rimborso di Azioni possono essere presentate

di Azioni: all'Agente amministrativo/Agente per i Trasferimenti presso: -
BNY Mellon Fund Services (Ireland) Limited
2nd Floor
Guild House
Guild Street
International Financial Services Centre
Dublino 1
Irlanda
Tel: +353 1 448 5033
Fax:+353 1 642 8804
Gli importi minimi di sottoscrizione, di rimborso e di partecipazione in relazione al
Comparto sono indicati nel Supplemento al Prospetto.
Altre Amministratori
informazioni Douglas Allison
importanti: David Shubotham

Valeire Tannahill
Patricia Taylor

Depositario BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited
The Harcourt Building, Harcourt Street
Dublino 2, Irlanda
Agente amministrativo
BNY Mellon Fund Services (Ireland) Limited

Agente per i

Trasferimenti e per le

Registrazioni 2nd Floor, Guild House
Guild Street
International Financial Services Centre
Dublino 1, Irlanda

Segretario: Wilton Secretarial Limited

Fitzwilton House
Wilton Place, Dublin 2, Irlanda

Gestore degli

Investimenti City of London Investment Management
Company Limited
77 Gracechurch Street
Londra EC3V 0AS, Inghilterra

Societa di Revisione

Contabile KPMG
1 Harbourmaster Place
International Financial Services Centre
Dublino 1, Irlanda

Sponsor J & E Davy
49 Dawson Street
Dublino 2, Irlanda



http://www.citlon.co.uk/

Consulenti Legali
Della Societa William Fry Sollicitors
Fitzwilton House
Wilton Place, Dublino 2, Irlanda

Ulteriori informazioni e copie (gratuite) del Prospetto Informativo Completo, delle
ultime relazioni annuali e semestrali possono essere ottenute presso:

BNY Mellon Fund Services (Ireland) Limited

2nd Floor

Guild House

Guild Street

International Financial Services Centre

Dublino 1, Irlanda

Tel: + 353 1 448 5033

Fax: + 353 1 642 8804

Orario d’ufficio: 9;00 — 17.00 ora irlandese, dal lunedi al venerdi
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